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壹、 課程執行成果摘要 
本課程結合企業價值與無形資產價值兩個方向，在企業價值中，針對企業本身之財

務預測，進而到資金成本的估計，都是往後對無形資產評價理解的基本功，透過與若水

鑑價公司的合作，學生能夠得到 5 次專業的評價能力訓練，無論是股權、商標、專利等

等，都會依照評價標的性質，選定適當的評價方法進行演練，學生較熟悉的有形資產評

價，可以講述延伸之評價方法，較為陌生的無形資產評價，可以讓學生增加對其的認識

與評價概念，使得專業技能在業師與授課老師的指導下，能夠全方面的進步與發展，經

過 14 週課程訓練與自主學習，同學都能按照評價準則之規範，在不同評價標的、價值

前提假設、評價方法中，撰寫一份企業評價報告書，達到學以致用的目標，雖然課程的

演練屬於較單純的案例，但概念清晰、邏輯架構清楚，無論往後如何延伸，想必都能快

速輕鬆的理解與應用。 
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貳、 課程執行成果說明 

一、 課程實際規劃與說明 

週次

Week 
日期

Date 
主題 內容說明 

1 03/05 
Course Introduction: 
Valuation and Report 

評價準則與無形資產觀念說明。 

2 03/12 NAV Valuation Practice 通泰公司企業價值評估。 

3 03/19 
股權評價-市場法、資產法

實作 
若水鑑價說明評價方法及個案實作 

4 03/26 企業價值-市場法實作 通泰公司企業價值評估。 

5 04/02 Spring Break NA 

6 04/09 股權評價-收益法實作 若水鑑價說明評價方法及個案實作。 

7 04/16 收益法之現金流量折現法 通泰公司企業價值評估。 

8 04/23 
DCF, NAV, and Multiples 

Wrap up 
評價準則公報與評價方法複習。 

9 04/30 無形資產評價實作 若水鑑價進行商標分析及成本法個案實作 

10 05/07 Intangible Asset Valuation 
OECD Guideline and Cases， 

專利技術成本法應用。 

11 05/14 
Brand Valuation and 

Management 
Hirose and Inter 之品牌評價方法說明。 

12 05/21 無形資產評價實作 
若水鑑價團隊進行專利分析 
及權利金節省法個案實作。 

13 05/28 Patent Valuation 專利個案再複習 

14 06/04 
Valuation Application 

Lecture 

若水鑑價與易農智能許永昌執行長，說明

股權規劃與無形資產評價技術作價對新創

團隊效益。 

15 06/11 
Presentation I- Final 

Wrap-ups 
學期總複習(評價準則應用)。 

16 06/18 
Presentation II  - Final 

Wrap-ups 
學期總複習(評價準則應用)。 
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二、 具體教學成果與評估 
本課程主要透過個案演練與企業導師，提供修課學生企業與無形資產價值評價之概

念，並且於自主學習期間，各組員共同討論與發想，於學期末完成一份評價報告。課程

中會針對主要評價方法；市場法、成本法、收益法進行實際操作，若水團隊則依照每次

課程的主題，說明評價準則、方法、案例與實務上之經驗，讓學生除評價學理上的操作，

亦能得到實務運用的經驗，甚至提供評價研究獎學金，鼓勵教學助理對評價相關之研究，

以及協助課程同學的個案練習，以此擴大課程教學成效與成果。本課程目的在於學生能

將所學實際應用，個案演練與業師輔導皆是建立學生對企業與無形資產評價的概念與邏

輯，同時培養邏輯思考能力，自主學習期間才能達到深入學習以及延伸操作的成果，經

由上述的教學模式，學生能從中獲得下列三項能力的提升： 

(一)評價能力 

在若水鑑價團隊的輔導下，學生能夠瞭解過去未曾接觸或其他課程未提及之評價觀

念，例如企業股權評價中，必須就企業的控制權、流通性進行折價，亦或過去較無提及

的無形資產評價觀念，學生過去常用 CAPM 模型估計企業的資金成本，但在若水團隊

的說明下，能按照企業所處之狀態，另外在 CAPM 模型中增添其他風險因子，其方法

稱為堆疊法，讓其估計之價值，能較真實的反應企業真正所處的風險。 
無形資產是學生較陌生的區塊，但卻是實務上逐漸重視的資產，從若水團隊提供的

教學與演練，使學生能有效率的學習無形資產評價所需之能力，無論是商標成本的計算、

專利的生命期限與價值，其他特定的無形資產仍需要個別之評價方法，但只要對市場法、

成本法、收益法有基本的瞭解與實際操作經驗，後續進階的評價方法，學生都能達到事

半功倍的效果。 

(二)自我思考能力 

在課堂結束前，各組皆會就當天授課之主題，進行各組的成果發表，講述其思考邏

輯、假設建立與評價方法運用模式，並且由授課教師與企業導師提出專業建議，修正學

生忽略或不足之處，透過習修課程次數增加，學生能夠逐漸構思清晰的架構，逐一說明

清楚而不含糊，因為在分析或評價的過程中，必須全面性的思考，提出合理且正確的判

斷，若水鑑價團隊的專業輔導，已對學生自我思考的能力有著顯著的增進。 

(三)撰寫評價報告能力 

本課程的最終目標，即是使學生能夠撰寫一份評價報告，因為有著課程上的演練與

實作，學生在自主學習期間，能夠就不同的企業，按照無形資產評價準則，提出評價目
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的、價值前提、價值標準等評價資訊，分別將其說明與書寫清楚，無論未來是否需要撰

寫評價報告，但綜合本課程之所學與收穫，都是未來就業上所必須具備的能力，而在期

末報告中，學生們展現富有創意且清晰的評價報告，顯然產業合作的效果，已在學生們

身上發酵。 

三、 課程遇到問題與困難 
(一)本課程的選修人數眾多，在個案演練時，企業導師可能無法就各組進行全程的輔導，

可能使得各組別完成的速度不一，最後在每次的課堂發表中，無法聽取全班的成果

發表。 
(二)課程期間內，受到新型冠狀病毒疫情的影響，使得有些學生必須使用教學軟體，進

行線上課程的學習，但初期因不熟悉操作，使得學生聽講的品質不佳，亦或者學生

發生操作性上的失誤，導致學習進度的落後。 
針對上述兩項問題與困難，建議(一)在修課人數上進行調整，亦或增加企業導師人數與

企業別，使各組都能完整的接受業師之輔導，並且能夠增進其交流機會，使學生能夠獲

得更多收穫。(二)建立學生對教學軟體的瞭解，降低操作性錯誤，並且若能搭配 LDAP
帳號與密碼，可以提高往後使用上的方便性。 

四、 省思與未來的展望 
藉由授課教師與若水團隊的教學，使學生能將其所學，運用至不同的企業與無形資

產上，倘若未來能持續增加不同的產業教師，想必能提供更多不同的個案與實務經驗，

使修課學生能夠對企業或無形資產有更深入的瞭解，在自主學習期間亦能提升對分析與

評價能力的加乘效果，讓產學合作與自主學習產生更大化學效應，另外一方面，將此計

畫延長至一年，開設企業評價與個案分析一與二，如此一來可以增添更多的演練外，企

業參訪與業師講座等，都是提升執行成效的方法之一。 
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參、 學生學習成果 

一、 課程實作作品 

 

 

阮思瑜、許鎮擷、劉萬濰、胡晴： 
中華電股權評價 

林佩萱、蘇純瑩、廖敬涵： 
統一集團股權評價 

  
李訓昌、張予柔、余嘉淇： 
信大水泥股權結構評價 

許仕傑、許介綸：瑞幸咖啡股權評價 

 
  



8 
 

  
柯采綾、關昭然、張健雄： 

長榮航空價值評價 
蕭亦雯、張永鈺、黃家綸： 

高野大飯店股權評價 

  

黃琪汶、李通華、林知璇、陳煜修： 
福懋興業股份有限公司價值評價 

徐嘉佑、程柏睿、高思涵、羅云均： 
統一集團價值評價 

  

遊戲橘子企業價值評價 
蘇彧萱、蔡佳男、林楷軒、許丞佑、 
陳亦琪：大田精密工業價值評價 
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二、 學習心得問卷統計表 

產學-     企業評價與個案分析   -學習心得問卷統計表 
 

非 常

同意 
同意 

沒 意

見 
不 同

意 

非 常

不 同

意 

合

計 

1. 相對於本系其他課程，本課程能讓我

更深入地學習到專業知識 
15 7 1 0 0 23 

2. 相對於本系其他課程，本課程更能讓

我將所學的專業知識應用於實際場合 
11 10 0 0 0 21 

3. 相對於本系其他課程，本課程更能讓

我從中獲得問題解決經驗與能力 
14 8 2 0 0 24 

4. 相對於本系其他課程，本課程更能讓

我在各種情境中結合既有知識想出解

決問題的有效策略 
14 6 3 0 0 23 

5. 相對於本系其他課程，本課程更能讓

我學到如何從不同的角度和層面看事

物 
9 10 3 0 0 22 

6. 相對於本系其他課程，本課程更能從

教學內容中激發我多元想法與視角 
12 10 2 0 0 24 

7. 相對於本系其他課程，本課程更能讓

我學習跨領域知識的整合能力 
12 8 2 0 0 22 

8. 相對於本系其他課程，本課程會讓我

投入更多時間在學習課業上 
12 10 2 1 0 25 

9. 本課程的業師能教導我許多實用性的

專業知識 
15 7 1 0 0 23 

10. 本課程能讓我在團體中以協調、溝通

與合作的方法來達成目標 
15 7 1 0 0 23 

11. 相對於本系其他課程，本課程更能讓

我建立在職場上所需的實戰能力 
11 11 1 0 0 23 
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12. 我會推薦別的同學來修讀這門課 13 7 3 0 0 23 

13. 我期待未來能有機會再修讀此類型產

學成果導向的課程 
15 5 2 0 0 22 
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肆、附件 
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